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Kratka sprava:

TRH PRACE ZACIATKOM ROKA LAMAL REKORDY

Rast slovenskej ekonomiky v prvom kvartali tohto roka bol potvrdeny na urovni 3,7 % medziro€ne,
v sulade s naSimi o¢akavaniami. Oproti priemeru minulého roka, ktory je na urovni 4,1 % to vSak predstavuje
oCakavané spomalenie tempa. Hospodarsky rast dosiahol medzikvartalne tempo 0,9 % (po sezénnom
ocisteni), mierne viac ako koncom vlanajska (0,8 % q/q).

Rast zadiatkom roka potiahol domaci aj zahraniény dopyt. NajvyraznejSim tahuanom boli investicie,
ktoré sa medziro¢ne zvysili 0 6,6 % (hrubé fixné investicie vzrastli 0 2,1 % r/r), a prispeli 1,3 percentualneho
bodu k celkovému rastu HDP. Spotreba domacnosti bola vlazna, v 1Q19 zjemnila tempo na 1 %
medziro¢ne a k rastu tak prispela len 0,6 p.b. Napriek nadalej velmi priaznivej situacii na trhu prace a rastu
disponibilného prijmu boli domacnosti v prvom Stvrtroku opatrnejSie.

Priemyslu, hlavne v automobilovom sektore, sa zaliatkom roka darilo dobre, o sa prejavilo aj v lepSom
prispevku Cistych vyvozov k rastu HDP. Zatial éo koncom minulého roka €isté vyvozy rast brzdili, v 1Q19
k nemu prispeli 1 percentualny bod. Vyvozy zaznamenali medziro¢ny rast o 7,2 %, zatial ¢o tempo rastu
dovozov dosiahlo 6,4 % r/r. Celkovo sa tento rok oCakava vyraznejSi vplyv na Cisté vyvozy vzhladom na
produkciu novej automobilky. AvSak tento faktor neprevazi Uplne pomalSie tempo rastu eurozoény.

Podobne ako v predchadzajucich dvoch kvartaloch zodpovedala Statisticka diskrepancia za priblizne 0,4 p.b.
rastu v 1Q19.

Trh prace zaciatkom roka lamal rekordy — miera nezamestnanosti sa znizila na svoje nové minimum
5,8 %, €o predstavuje medziro¢ny pokles o 1,3 p.b. Zamestnanost merana Vyberovym zistovanim sa v 1Q19
medziro¢ne zvysila o 1,8 %, o nieCo miernejsie ako koncom vlanajska.

Nominalne mzdy reflektuju ut’ahujuci sa trh prace av prvom kvartali zrychlili na nové pokrizové
maximum 7,1 % r/r, €&im prekonali nase o¢akavania. Po zohladneni inflacie sa realne mzdy zvysili 0 4,6 %
r/r v 1Q19. V prvom Stvrtroku dosiahla priemerna mzda v hospodarstve uroveri EUR 1023, ¢o je o EUR 68
viac oproti rovnakému obdobiu minulého roku.

Aj ked zaciatok roka bol vcelku dobry, oblaky nad externym prostredim sa e$te nerozplynuli. Prave naopak,
niektoré su prominentnejSie ako predtym — hlavne Brexit. Tento rok oéakavame zmiernenie tempa rastu
slovenskej ekonomiky na 3,4 % vzhPadom na vyvoj externého prostredia a pritomné negativne rizika
(pomal$i rast Nemecka, eurozény a Ciny, nedorieSeny protekcionizmus, Brexit, a mozné implikacie tychto
faktorov pre automobilovy sektor). NizSie tempo rastu je hlavne na vrub externého prostredia; hlavnym
tahuriom ostane silny domaci dopyt. V buddcom roku vyhlfad nemenime a o€akavame rast HDP o 3,6 %.
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Prispevky k rastu HDP (%)
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Pozn.: ESA 2010, medziroény reélny rast HDP. Statisticka diskrepancia zodpovedala za priblizne 0,4
percentualneho bodu rastu v 1Q19.
Zdroj: Statisticky urad SR, SLSP
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Analyzy trhu
Katarina Muchova AnalytiCka, Analyzy trhu (+421 2) 4862 24762 muchova.katarina@slsp.sk
Maria Valachyova Veduca oddelenia Analyzy trhu (+421 2) 4862 4185 valachyova.maria@slsp.sk

V pripade otazok alebo ak si Zelate dostavat nase publikacie, mézete napisat aj na research@slsp.sk Internetova
stranka Slovenskej sporitelne je http://www.slsp.sk, kde najdete aj archiv (Finanéné a investi¢né prileZitosti,
Analyzy a predikcie).

Treasury Sales

Lubomir Hladik Veduci oddelenia  (+421 2) 4862 5622  hladik.lubomir@slsp.sk
Kalisky Roébert Senior Dealer Sales (+421 2) 4862 5623  kalisky.robert@slsp.sk
Slesarova Andrea Senior Dealer Sales (+421 2) 4862 5627  slesarova.andrea@slsp.sk
Smida Miroslav Senior Dealer Sales (+421 2) 4862 5626 = smida.miroslav@slsp.sk
Cibak Branislav Dealer Sales (+421 2) 4862 5628  cibak.branislav@slsp.sk

Pre kotacie v realnom Case (devizovy, penazny trh, akcie a dalSie) navstivte aj online data centrum Erste Group
na http://produkte.erstegroup.com/CorporateClients/en/MarketsAndTrends/Overview/index.phtm|
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Tento material slizZi ako doplnkovy zdroj pre klientov Slovenskej sporitelne, a.s. Je zaloZeny na najlepS$ich informacnych zdrojoch dostupnych v ¢ase publikovania.
Hoci pouzité informacné zdroje st vSeobecne povaZované za spolahlivé, Slovenska sporiteliia, a.s., neru¢i za spravnost a tplnost uvedenych informacii. Tento
dokument nie je ponukou a ani propagaciou nakupu ¢i predaja urcitého aktiva. ,Predpovede nie su spolahlivym indikatorom buddcej vykonnosti aktiva alebo

finanéného néstroja“.
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